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RESUMEN GENERAL

Imantia

Capital

Cierra el tercer trimestre del afo
como uno de los mejores en los
ultimos anos. En estos meses de
verano ha sumado 9,3 mil millones
de euros, muy por encima del
avance anual de 6,19 mil millones.

El buen comportamiento veraniego
ha sido coronado con nuevos
avances en septiembre, mes en el
que el mercado de fondos ha
sumado otros 1,6 mil millones de
euros, un 0,7% respecto a agosto.

En esta ocasibn los mayores
avances se han producido en
algunas de las categorias mas
conservadoras, en concreto, en
renta fija corto plazo y renta fija
duracion.

Evolucion trimestral del patrimonio
(datos en miles de millones de euros)
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A éstas les siguen los fondos mas arriesgados, renta variable pura, con un avance de 150 millones de

euros.

Volumen en miles de millones de €

sep-16 CRECIMIENTO
N2 sep-16 TOTAL 2016

CATEGORIA FONDOS VOLUMEN 9%S/TOTAL VOLUMEN % VOLUMEN %
Garantizados 352 23,29 10,2% 0,09 0,4% 0,93 4,2%
Rentabilidad Objetivo 285 19,22 8,4% 0,00 0,0% 3,07 19,0%
Renta Fija 437 71,72 31,4% 1,26 1,8% 7,88 12,3%

Monetarios 40 9,21 4,0% 0,03 0,3% 0,85 10,2%

Renta Fija Corto Plazo 188 37,30 16,3% 0,61 1,7% 4,73 14,5%

Renta Fija Duracion 209 25,21 11,0% 0,63 2,5% 2,30 10,0%
Riesgo 1.259 112,56 49,3% 0,27 0,2% -5,34 -4,5%

Mixtos Renta Fija 261 52,69 23,1% 0,07 0,1% -1,71 -3,1%

Mixtos Renta Variable 465 31,75 13,9% 0,04 0,1% -1,98 -5,9%

Renta Variable 533 28,12 12,3% 0,15 0,5% -1,65 -5,5%
Inversion Libre 55 1,24 0,5% -0,01 -1,2% -0,31 -19,9%
Inmobiliarios 3 0,38 0,2% -0,01 -2,1% -0,04 -10,4%
TOTAL MERCADO 2.391 228,41 100,0% 1,59 0,7% 6,19 2,8%
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CRECIMIENTO POR CATEGORIA

miles de millones de euros

sep-16 TOTAL 2016

CATEGORIA bruto neto bruto neto

Garantizados 0,09 0,06 0,93 0,78
Rentabilidad Objetivo 0,00 -0,12 3,07 2,82
Monetarios 0,03 0,03 0,85 0,85
Renta Fija Corto Plazo 0,61 0,62 4,73 4,64
Renta Fija Duracion 0,63 0,64 2,30 1,95
Mixtos Renta Fija 0,07 0,11 -1,71 -1,65
Mixtos Renta Variable 0,04 0,09 -1,98 -1,96
Renta Variable 0,15 0,20 -1,65 -1,38
Inversion Libre -0,01 -0,02 -0,31 -0,35
Inmobiliarios -0,01 0,00 -0,04 -0,03
TOTAL 1,59 1,62 6,19 5,68

En un mes en el que los mercados financieros se han mantenido planos, el crecimiento patrimonial
de la industria viene marcado por las suscripciones de los participes. Estos han realizado
aportaciones por valor de 1,62 mil millones de euros, lo que eleva el crecimiento anual en términos
netos a 5,68 mil millones de euros.

Las categorias que mayores entradas han recibido durante el Ultimo mes han sido las de renta fija,
con los fondos de plazos mas largos sumando 640 millones de euros y los de corto plazo, 620
millones.

La otra cara de la moneda la representan los fondos de rentabilidad objetivo, que tras dos meses
liderando el ranking de suscripciones, gracias a las captaciones de Caixabank Rentas Euribor, en
septiembre se convierten en la familia con mayores reembolsos, perdiendo 120 millones de euros en
términos netos.

CRECIMIENTO MENSUAL
(datos enmilesde millonesde euros)
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RENTABILIDAD Capita

RENT. MEDIA PONDERADA

CATEGORIA sep-16 TOTAL 2016
Garantizados 0,13% 0,67%
Rentabilidad Objetivo 0,60% 1,53%
Monetarios -0,02% -0,02%
Renta Fija Corto Plazo  -0,03% 0,27%
Renta Fija Duracion -0,05% 1,53%
Mixtos Renta Fija -0,08% -0,11%
Mixtos Renta Variable  -0,16% -0,07%
Renta Variable -0,18% -0,91%
Inversion Libre 0,19% 2,81%
Inmobiliarios -2,13% -3,78%
PROMEDIO SECTOR -0,01% 0,28%

Ni las citas de los bancos centrales, ni la reunién de la OPEP ni tan siquiera los datos macro mixtos
han logrado arrancar grandes movimientos a los mercados financieros, que en septiembre han vivido
otro mes tremendamente tranquilo. En este escenario, la rentabilidad de los fondos de inversion se
ha mantenido practicamente plana, con una ligerisima caida del -0,01%.

Por categorias, los fondos mas rentables han sido los de campana, con los productos de rentabilidad
objetivo sumando un rendimiento del 0,60% y los garantizados, un 0,13%. Por el contrario, entre los
productos con peor comportamiento se encuentran los inmobiliarios que, hallandose en proceso de
liquidacion, han retrocedido hasta un 2,13%.

En el acumulado anual se muestran datos parecidos. El avance conjunto de la industria asciende al

0,28%, con los fondos de inversion libre como abanderados de la rentabilidad (2,81%) y los
inmobiliarios, como colistas (-3,78%).

ACUMULADO 2015
ACUMULADO 2016

6,7% 5.6%

0,4% 0,6% 0,0% 0,1% 0,1% 1,2% 0,7% 1,5% 0.3% 1,5% 2,8%
-0,1% -0,3% 0,0% -0,1%-0,1%-0,9%
’ -3,8%
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DIEZ MAYORES ENTIDADES

volumen en miles de millones de euros

VOLUMEN CRECIMIENTO
sep-16 sep-16 2016 +/-

GESTORA importe cuota importe %crecim. importe %crecim. cuota
"La Caixa 40,94 17,9% 0,21 0,5% 1,41 3,6% 0,18
Banco Santander 35,90 15,7% 0,17 0,5% 0,88 2,5% -0,01
BBVA 30,95 13,6% 1,77 6,1% 1,25 4,2% 0,21
Banco Sabadell 13,66 6,0% 0,29 2,1% 0,72 5,6% 0,17
Bankia 12,71 5,6% 0,14 1,1% 0,75 6,3% 0,19
Kutxabank 11,34 5,0% 0,00 0,0% 0,36 3,3% 0,03
Allianz Popular 11,38 5,0% 0,08 0,7% -0,46 -3,9% -0,35
lbercaja 9,69 4,2% 0,21 2,2% 1,01 11,7% 0,35
Bankinter 7,26 3,2% 0,01 0,1% -0,22 -2,9% -0,18
Unicaja 5,32 2,3% 0,09 1,7% 0,30 6,0% 0,07
Subtotal 179,16 78,4% 2,96 1,7% 6,01 3,5% 0,67
TOTAL MERCADO 228,41 100,0% 1,59 0,7% 6,19 2,8%

Un mes mas, las diez gestoras mas grandes del pais cierran en positivo, con crecimientos
patrimoniales comprendidos entre los 1,77 mil millones de euros de BBVA y el cierre en plano
de Kutxabank. Esta importante diferencia tiene su explicacién en la absorcion definitiva por parte de
BBVA de la gestora Catalunya Caixa, que a cierre de agosto gestionaba 1,6 mil millones de euros.
Sin tener en cuenta este movimiento corporativo, el avance de BBVA se situaria en 170 millones de
euros y el de las diez mayores entidades, en 1,3 mil millones de euros, es decir, el 80% del
crecimiento total del sector.

Mas evidente es el liderazgo del top ten de la gestion espanola en el acumulado del ano. De los 6,2
mil millones de euros sumados por la industria desde enero, seis mil millones, es decir, el 99%,
corresponden al buen comportamiento de las diez grandes.

Esto no significa que el resto de entidades acumulen pérdidas en el afo. Por el contrario, existe una
gran dispersién en el comportamiento patrimonial de las gestoras espanolas. De la centena de
entidades, la mitad presentan crecimientos y la otra mitad, caidas patrimoniales. En este
sentido, el rango de crecimiento lo enmarcan precisamente dos de las grandes, La Caixa, con un
crecimiento de 1,41 mil millones de euros, y Allianz Popular, con salidas de 460 millones.
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INSTITUCIONES
DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO BAJO GESTION
31-dic-15 30-sep-16

GESTORA gdos. r.obj. monet. RF riesgo gdos. r.obj. monet. RF riesgo
‘La Caixa 1,1% 128%  9,1% 8,8% 68,1% 0,7% 20,8% 10,6% 8,1%  59,8%
Banco Santander 76% 47%  27% 23,6% 61,3% 10,5% 41% 25% 29,1%  53,7%
BBVA 10,4% 19,5%  0,7% 26,4% 43,0% 54% 18,7% 2,0% 34,8%  38,9%
B. Sabadell 258% 0,1%  0,0% 32,8% 41,0% 26,1% 0,2% 0,0% 354% 37,9%
Bankia 314% 04% 08% 157% 51,8% 372% 04% 08% 152%  46,4%
Allianz Popular 12,7% 1,0% 0,1% 341% 52,1% 172% 1,0%6 0,1% 33,1%  48,6%
Kutxabank 3,1% 19,2% 1,2% 33,4% 43,1% 51% 19,4% 1,1% 32,8% 41,6%
lbercaja 42% 14%  0,0% 451% 49,3% 45% 1,4% 0,0% 47,5%  46,6%
Bankinter 16,6% 0,1% 229% 351% 254% 16,6%  0,1% 21,5% 34,7% 27,0%
Unicaja 50,0% 2,9% 6,1% 10,9% 30,1% 477%  2,6% 42% 132%  32,4%

Diez primeros 11,1% 8,7% 4,0% 23,4% 52,7% 11,6% 10,3% 4,4% 26,0% 47,6%
TOTAL MERCADO 10,1%

CRECIMIENTO POR TIPO DE FONDO: 2016

volumen en miles de millones de euros

garantizados r. objetivo monetarios RF riesgo total
GESTORA vol. % vol. % vol. % vol. % vol. % vol. %
la Caixa -0,15 -34,9% 3,46 68,2% 0,75 20,7% -0,19 -55% | -2,45 -9,1% 1,41 3,6%
BBVA -1,44 -46,3% 0,00 0,0% 0,41 200,9% 2,94 37,6% | -0,73 -57% 1,25 4,2%
lbercaja 0,07 20,0% 0,01 8,6% 0,00 n/a 0,69 17,7% | 0,24 5,6% 1,01 11,7%
Banco Santander 1,10 41,3% -0,17 -10,1% -0,05 -5,6% 2,19 26,6% | -2,19 -10,2% 0,88 2,5%
Bankia 0,98 26,2% 0,00 1,2% 0,01 12,5% 0,05 2,4% | -0,29 -4,7% 0,75 6,3%
B. Sabadell 0,24 7,1% 0,00 24,9% 0,00 n/a 0,59 13,9% | -0,13 -2,4% 0,72 5,6%
Kutxabank 0,23 67,8% 0,09 4,4% 0,00 -2,5% 0,06 1,6% | -0,02 -0,4% 0,36 3,3%
Unicaja 0,03 1,1% -0,01 -4,1% -0,08 -27,6% 0,15 28,0% | 0,21 13,9% 0,30 6,0%
Bankinter -0,04 -2,9% 0,00 -13,7% -0,15 -8,7% -0,10 -3,8% | 0,07 3,6% -0,22 -2,9%
Allianz Popular 0,45 30,0% 0,00 3,8% 0,00 -12,5% -0,28 -6,9% | -0,64 -10,4% | -0,46 -3,9%
Diez primeros 1,48 7,7% 340 48,6% 0,87 4,5% 6,11 151% -593 -6,5% 6,01 3,5%

TOTAL MERCADO 0,93 -4,5% 6,19

CRECIMIENTO POR TIPO DE FONDO: Septiembre
volumen en miles de millones de euros

garantizados r. objetivo monetarios RF riesgo total

GESTORA vol. % vol. % vol. % vol. % vol. % vol. %

BBVA 0,03 1,8% 0,39 7,1% 0,29 93,5% 0,43 54% 0,57 5,0% 1,77 6,1%
B. Sabadell 0,09 2,5% 0,01 90,4% 0,00 n/a 0,16 3,9% 0,02 0,4% 0,29 2,1%
la Caixa 0,00 -1,0% 0,10 1,2% 0,12 2,9% 0,04 1,1% | -0,05 -0,2% 0,21 0,5%
lbercaja 0,07 18,2% 0,00 -1,9% 0,00 n/a 0,11 2,9% 0,03 0,6% 0,21 2,2%
Banco Santander -0,21 -5,2% -0,02 -1,1% -0,01 -1,1% 0,49 59% | -0,08 -0,4% 0,17 0,5%
Bankia 0,14 3,1% 0,00 -0,2% 0,00 -3,2% -0,03 -1,5% 0,03 0,4% 0,14 1,1%
Unicaja 0,02 0,8% 0,00 -0,3% -0,01 -5,4% 0,06 10,6% | 0,02 1,4% 0,09 1,7%
Allianz Popular 0,11 5,7% 0,00 0,0% 0,00 -0,2% 0,01 0,2% | -0,08 -0,5% 0,08 0,7%
Bankinter 0,00 -0,4% 0,00 -0,1% -0,04 -2,5% -0,03 -1,2% 0,08 4,4% 0,01 0,1%
Kutxabank 0,01 1,0% -0,03 -1,2% 0,00 -2,1% 0,01 0,4% 0,01 0,2% 0,00 0,0%

Diez primeros 025 1,2% 0,45 6,0% 0,35 4,6% 1,25 28% 0,61 0,7% 2,96 1,7%
TOTAL MERCADO 0,4% 0,00 0,0% 0,03 0,3% 1,23




MAYORES CRECIMIENTOS

Imantia

Capital

En septiembre se ha hecho patente el viraje de las entidades de politicas de captacion desde

fondos perfilados a fondos garantizados y de rentabilidad objetivo. Asi, de los 15 mayores

crecimientos del mes, seis corresponden a fondos garantizados y rentabilidad objetivo, mientras que
no encontramos uno sélo de la categoria mixtos.

En esta linea, destacan, asimismo, los fondos mas conservadores. Las familias de renta fija corto

plazo y renta fija duracion copan otras siete plazas de los mayores incrementos patrimoniales,

sumando en total mas de mil millones de euros. Si bien es cierto que estas mismas familias ocupan
un numero importante de plazas entre las mayores caidas, l0os volumenes nada tienen que ver, ya
que las salidas de éstos apenas suman medio millén de euros.

Volumen y crecimiento en miles de euros

15 mayores crecimientos del MES
BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3
BANKIA GARANTIZADO DINAMICO
SANTANDER RENTA FUJA CORTO PLAZO A
SABADELL GARANTIA EXTRA 25

SPB RF CORTO PLAZO A

EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES V
CAIXABANK RENTAS EURIBOR
KUTXABANK BOLSA EMERGENTES
AZVALOR INTERNACIONAL

ABANCA RENTA FUA FLEXIBLE

UNIFOND 2024-IV

SABADELL RENDIMIENTO PREMIER
LIBERBANK RENTAS

LIBERBANK RENDIMIENTO GARANTIZADO I
SABADELL RENDIMIENTO BASE

15 mayores caidas del MES

BBVA BONOS 2024

KUTXABANK BOLSA SECTORIAL
SANTANDER SELECT PRUDENTE CLASE S
MUTUAFONDO CORTO PLAZO CLASEA
CAIXABANK EQUILIBRIO PLUS
SABADELL RENDIMIENTO CARTERA
QUALITY INVERSION MODERADA
BANKIA GARANTIZADO RENTAS 1
CAIXABANK EQUILIBRIO ESTANDAR
BBVA BONOS 2018

SANTANDER RESPONSABILIDAD CONSERVADOR

BANKINTER AHORRO ACTIVOS EURO
MUTUAFONDO CLA-A

DWS FONDEPOSITO PLUS CLASE A
SANTANDER SELECT MODERADO CLASE S

Patrimonio Crecimiento
Grupo Categoria septiembre-16 sep 2016
BBVA Renta Fija Duracion 2.823.747 494.081 1.733.571
BANKIA Garantizados 208.125 208.125 208.125
BANCO SANTANDER Renta Fija Corto Plazo 953.787 173.124 854.433
B. SABADELL Garantizados 169.591 169.291 169.591
BANCO SANTANDER Renta Fija Corto Plazo 725.330 124.877 588.613
ALLIANZ POPULAR Garantizados 174.628 116.472 174.628
LA CAIXA Rentabilidad Objetivo 3.135.236 109.912 3.135.236
KUTXABANK Renta Variable 139.564 107.923 115.387
AZVALOR Renta Variable 897.733 90.242 736.302
IMANTIA CAPITAL Renta Fija Duracion 140.099 87.201 97.931
UNICAJA Garantizados 93.450 72.370 38.032
B. SABADELL Renta Fija Corto Plazo 900.023 65.564 483.945
LIBERBANK Renta Fija Corto Plazo 193.983 61.508 57.939
LIBERBANK Garantizados 82.617 58.645 33.795
B. SABADELL Renta Fija Corto Plazo 1.136.788 57.247 367.591
BBVA Renta Fija Duracion 90.573 -216.353 90.573
KUTXABANK Renta Variable 195.638 -77.4038 -51.213
BANCO SANTANDER Mixtos Renta Fija 3.912.275 -68.330 -771.904
MUTUACTIVOS Renta Fija Corto Plazo 1.199.129 -61.520 402.389
LA CAIXA Mixtos Renta Fija 4.579.012 -51.173 -552.862
B. SABADELL Renta Fija Corto Plazo 324.712 -50.822 -60.177
BBVA Mixtos Renta Variable 4.599.286 -47.651 1.831.316
BANKIA Garantizados 105.351 -43.135 -301.357
LA CAIXA Mixtos Renta Fija 3.575.091 -40.596 -804.384
BBVA Rentabilidad Objetivo 92.199 -37.402 -51.220
BANCO SANTANDER Mixtos Renta Fija 1.292.972 -35.811 -363.846
BANKINTER Renta Fija Corto Plazo 792.890 -34.410 -157.780
MUTUACTIVOS Renta Fija Duracién 860.041 -33.485 -137.307
DEUTSCHE BANK Renta Fija Corto Plazo 416.547 -29.737 -72.990
BANCO SANTANDER Mixtos Renta Variable 3.028.705 -27.510 -423.722
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FONDOS GARANTIZADOS Capital

Volumen y crecimiento en millones de euros
Crecimiento

Volumen Importe %

Subcategoria 30-sep-16 n¢ sep 2016 sep 2016

Garantizado variable 14.084 198 387 4.218 2,8% 42,8%
Garantizado fijo 6.514 129 -142 -1.677 -2,1% -20,5%
Rentas garantizadas 2.641 24 -151 -1.609 -5,4% -37,9%
Garantizados alternativos 48 1 -2 0 -4,5% 0,5%
Total garantizados 23.288 352 92 932 0,4% 4,2%
Total fondos 228.406 2.391 1.603 6.233 0,7% 2,8%

% garantizados s/total 10,2% 14,7% 5,7% 15,0%

Volumen y crecimiento en miles de euros

Volumen Ne % Crecimiento Cuota
Gestora septiembre-16 Fondos sep 2016 diciembre-15 septiembre-16
‘Bankia 4.733.563 38 3,1% 26,2% 16,8% 20,3%
'B. Santander 3.767.946 33 -5,2% 41,3% 11,9% 16,2%
'B. Sabadell 3.569.587 23 2,5% 71% 14,9% 15,3%
"Unicaja 2.535.094 52 0,8% 1,1% 11,2% 10,9%
Allianz Popular 1.963.232 22 5,7% 30,0% 13,9% 8,4%
'BBVA 1.666.212 34 1,8% -46,3% 6,8% 7,2%
‘Bankinter 1.202.349 49 -0,4% -2,9% 5,5% 5,2%
'C. Laboral 885.092 26 -0,1% 2,9% 3,8% 3,8%
'B. Cooperativo 813.144 15 -2,3% -7.9% 4,0% 3,5%
'Kutxabank 576.635 8 1,0% 67,8% 1,5% 2,5%
‘bercaja 438.769 12 18,2% 20,0% 1,6% 1,9%
'La Caixa 288.683 7 -1,0% -34,9% 2,0% 1,2%
Liberbank 254.648 7 16,9% 5,7% 1,4% 1,1%
‘Mapfre 201.205 6 1,1% -35,7% 1,1% 0,9%
'C. Ingenieros 180.519 7 -2,6% -16,0% 1,0% 0,8%
‘Banco Madrid 107.673 7 -0,2% -21,4% 0,6% 0,5%
'Imantia Capital 65.975 2 -559% -69,8% 1,0% 0,3%
‘Banca March 22.645 2 -286% -55,1% 0,3% 0,1%
'Espirito Santo 15.092 2 -29,0% -80,4% 0,2% 0,1%
TOTAL 23.288.064 352 0,4% 4,2%



FONDOS GARANTIZADOS
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Volumeny crecimiento en miles de euros

15 mayores crecimientos del MES

SABADELL GARANTIA EXTRA 24

EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES V
KUTXABANK GARANTIZADO BOLSA 2
SANTANDER 95 DOLAR

BANKIA GARANTIZADO RENTAS 15
BANKINTER CESTA SELECCION GARANTIZADO
EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES I
EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES I
UNIFOND BOLSA GARANTIZADO 2023-X

BBVA RENTABILIDAD EUROPA GARANTIZADO Il
BBVA OPORTUNIDAD EUROPA GARANTIZADO
BBVA CRECIMIENTO EUROPA DIVERSIFICADO
EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES IV
EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES
SANTANDER 95 VALOR CRECIENTE PLUS

15 mayores caidas del MES

BANKIA GARANTIZADO RENTAS 1

SABADELL GARANTIAEXTRA 15
FONDESPANA-DUERO DOLAR GARANTIZADO
MANRESA GARANTIT 11

CAJA LABORALRENTA FIJA GARANTIZADO VII
SABADELL GARANTIAEXTRA 12

BBVA FON-PLAZO 2016 E

RURAL GARANTIZADO 14,50 RENTA FIJA
BANKIA GARANTIZADO RENTAS 10

UNIFOND 2016-VII

SABADELL GARANTIA 130 ANIVERSARIO

EUROVALOR GARANTIZADO INDICES GLOBALES

SANTANDER MEMORIA 5
ABANCA GARANTIA 5
SABADELL GARANTIAEXTRA 23

Patrimonio Crecimiento
Grupo agosto-16 ago 2016
B.SABADELL 253.607 77.409 253.607
ALLIANZ POPULAR 58.156 57.856 58.156
KUTXABANK 41735 29.776 41.735
BANCO SANTANDER 16.712 11.105 16.712
BANKIA 205.156 5.801 205.156
BANKINTER 9.874 2.728 1.597
ALLIANZ POPULAR 350438 2.159 279.475
ALLIANZ POPULAR 192.429 1.377 4103
UNICAJA 154.034 1.251 139.259
BBVA 141.046 1.066 -15.118
BBVA 173.136 969 -15.813
BBVA 97.350 776 -10.087
ALLIANZ POPULAR 175464 679 175.464
ALLIANZ POPULAR 189.099 674 3.617
BANCO SANTANDER 141.630 606 -3.267
BANKIA 148.486 -17.681 -258.222
B.SABADELL 188.586 -13.492 -17.221
UNICAJA 29.268 -11.268 -40.228
CAIXA CATALUNYA 52.950 -9.898 -10.043
CAJA LABORAL 26.665 -9.703 -10.1283
B.SABADELL 167.213 -8.195 -17.135
BBVA 126.332 -5.668 -15.741
B.COOPERATIVO 30.705 -5.634 -23.666
BANKIA 510474 -5.478 -34.900
UNICAJA 13477 =516 -7.524
B.SABADELL 66.938 -4.572 -119.913
ALLIANZ POPULAR 49.244 -4.417 -11.510
BANCO SANTANDER 94.819 -4.153 -25.811
IMANTIA CAPITAL 29.652 -4.106 -23.329
B.SABADELL 291.797 -3.858 99.122

Este estudio ha sido elaborado por el Dpto. de Comunicacién de Imantia Capital, con el objetivo de ofrecer informacién sobre la industria de Fondos de Inversién. Esta
basado en fuentes que consideramos fiables, con datos referidos a 30 de septiembre de 2016. Imantia Capital no se responsabiliza de la total fiabilidad de los datos
incluidos en este estudio, al no tener las fuentes de los mismos el caracter oficial de la informacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La difusién total o parcial de este estudio en cualquier medio de comunicacién o informe, adn interno, debe contar con la autorizacién previa y escrita de Imantia Capital.

Esta informacién no debe ser tenida en cuenta como elemento determinante a la hora de adoptar una decision respecto de la conveniencia o no de realizar cualquier
inversién, ya que a tales efectos el receptor deberd basarse en su propio criterio 0, en su caso, en el de los asesores financieros, fiscales, legales, contables o
cualesquiera otros que estime oportunos. Si desea obtener mas informacion sobre Imantia Capital puede consultar www.imantia.com.
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