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Gran Bretana dijo “Si” al Brexit y los mercados financieros palidecieron ante un resultado
no esperado. El jueves 23 de junio el 52% de los britdnicos afirmaba querer salir de la Unién
Europea y al dia siguiente las principales bolsas europeas amanecian tratando de digerir la noticia
con unas caidas tales que los titulares poco tardaron en tildarlo de “viernes negro”. No en vano, el
Ibex-35 perdia un 12,3%, la mayor caida de su historia, y el resto de mercados europeos
retrocedian fuertemente (entre el 3,15% del londinense Footsie 100 y el 12,48% el selectivo
italiano).

La industria de la inversion colectiva en Espana se vio fuertemente afectada por este escenario, lo
que ha provocado que en junio el volumen total gestionado haya retrocedido un 1,6% (3,64 mil
millones de euros), hasta los 219,28 mil millones de euros. Si en mayo habia logrado remontar
todo lo perdido en los primeros meses del afio, el acumulado anual se vuelve a tornar negativo.

El mercado de fondos cierra el primer semestre del afio con una caida de 2,94 mil millones
de euros (-1,3%). Este retroceso vuelve a impedir que el patrimonio total bajo gestién levante el
vuelo. Por el contrario, desde marzo del afio pasado se encuentra encallado en un rango entre los
215y los 225 mil millones de euros del que no logra escapar.

El comportamiento patrimonial por categorias, sin embargo, se encuentra fuertemente polarizado,

con un incremento semestral de 5,13 mil millones de euros en los fondos de renta fija y caidas de
8,72 mil millones en aquellos con algiin componente de riesgo.

Volumen en miles de millones de €

jun-16 CRECIMIENTO
N2 jun-16 TOTAL 2016

CATEGORIA FONDOS VOLUMEN 9%S/TOTAL VOLUMEN % VOLUMEN %
Garantizados 375 23,08 10,5% 0,03 0,1% 0,72 3,2%
Rentabilidad Objetivo 284 16,45 7,5% 0,32 2,0% 0,30 1,8%
Renta Fija 425 68,97 31,5% -0,10 -0,2% 5,13 8,0%

Monetarios 40 9,27 4,2% 0,12 1,3% 0,91 10,9%

Renta Fija Corto Plazo 184 35,78 16,3% -0,13 -0,4% 3,20 9,8%

Renta Fija Duracion 201 23,93 10,9% -0,09 -0,4% 1,02 4,4%
Riesgo 1.200 109,19 49,8% -3,85 -3,4% -8,72 -7,4%

Mixtos Renta Fija 249 54,14 24.7% -0,80 -1,5% -2,80 -4,9%

Mixtos Renta Variable 434 28,75 13,1% -0,92 -3,1% -2,45 -7,8%

Renta Variable 517 26,30 12,0% -2,13 -7,5% -3,47 -11,7%
Inversion Libre 45 1,18 0,5% -0,03 -2,5% -0,37 -23,9%
Inmobiliarios 3 0,42 0,2% 0,00 -0,8% 0,00 -1,0%
TOTAL MERCADO 2.332 219,28 100,0% -3,64 -1,6% -2,94 -1,3%
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CRECIMIENTO POR CATEGORIA

miles de millones de euros

jun-16 TOTAL 2016

CATEGORIA bruto neto bruto neto

Garantizados 0,03 0,05 0,72 0,74
Rentabilidad Objetivo 0,32 0,32 0,30 0,22
Monetarios 0,12 0,12 0,91 0,91
Renta Fija Corto Plazo -0,13 -0,13 3,20 3,16
Renta Fija Duracion -0,09 -0,11 1,02 0,84
Mixtos Renta Fija -0,80 -0,49 -2,80 -2,14
Mixtos Renta Variable -0,92 -0,43 -2,45 -1,69
Renta Variable -2,13 -0,62 -3,47 -1,62
Inversion Libre -0,03 -0,01 -0,37 -0,36
Inmobiliarios 0,00 0,00 0,00 0,00

La caida del sector en junio ha venido determinada por las primeras reacciones del mercado al
Brexit. De esta forma, el 65% del retroceso se debe a las pérdidas de los activos que los fondos
tienen en cartera y sélo un 35% (1,28 mil millones de euros) a los reembolsos de los participes.

Estas caidas no se reparten de forma homogénea. La decisién de los britanicos ha afectado con
mayor énfasis a los activos de renta variable, que sufren caidas en el mes de 2,13 mil millones de
euros, frente a los 220 millones de euros perdidos por los fondos de renta fija, gracias a que los
activos de renta fija cuentan con el soporte del programa de compras del BCE.

En el acumulado anual estas cifras se extreman adn mas. Mientras los participes han suscrito en
términos netos 60 millones de euros durante 2016, la industria pierde 2,94 mil millones de euros en
términos brutos, es decir, recogiendo las caidas de los mercados burséatiles.
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RENT. MEDIA PONDERADA

CATEGORIA jun-16  TOTAL 2016
Garantizados -0,13% -0,08%
Rentabilidad Objetivo -0,03% 0,49%
Monetarios -0,04% 0,00%
Renta Fija Corto Plazo  -0,02% 0,14%
Renta Fija Duracion 0,07% 0,77%
Mixtos Renta Fija -0,56% -1,16%
Mixtos Renta Variable  -1,62% -2,42%
Renta Variable -5,32% -6,22%
Inversion Libre -1,98% -0,82%
Inmobiliarios -0,84% -1,08%
PROMEDIO SECTOR -1,01% -1,22%

Si bien es cierto que la renta fija no ha sufrido con tanta intensidad como la renta variable el
resultado del referéndum, todas las familias de fondos, a excepcion de la renta fija duracion, cierran
el mes con rendimientos negativos.

Estos retrocesos quedan comprendidos entre la caida del -0,02% de los fondos de renta fija corto
plazo y el -5,32% de los fondos de renta variable pura. En conjunto el promedio del sector arroja un
rendimiento negativo del -1,01%, lo que eleva las pérdidas acumuladas en el primer semestre del
afio al -1,22%.

En términos semestrales, sélo las familias de renta fija logran evadir el mal comportamiento de los
mercados y cerrar el semestre en positivo. En este sentido, las diferentes categorias logran sortear
el temporal, manteniendo el capital en el caso de los fondos monetarios y con leves ganancias de
entre el 0,14% los fondos de renta fija corto plazo y el 0,77% obtenido por los fondos de renta fija
duracioén.
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DIEZ MAYORES ENTIDADES

volumen en miles de millones de euros

VOLUMEN CRECIMIENTO
jun-16 jun-16 2016 +/-

GESTORA importe cuota importe %crecim. importe %crecim. cuota

'La Caixa 38,02 17,3% -0,01 0,0% -1,51 -3,8% -0,41
Banco Santander 35,05 16,0% -0,67 -1,9% 0,03 0,1% 0,26
BBVA 28,28 12,9% -0,76 -2,6% -1,42 -4,8% -0,44
Banco Sabadell 12,85 5,9% -1,08 -7,7% -0,08 -0,6% 0,05
Bankia 12,43 5,7% -0,06 -0,4% 0,46 3,9% 0,29
Allianz Popular 11,20 51% -0,32 -2,8% -0,64 -5,4% -0,22
Kutxabank 11,16 5,1% -0,09 -0,8% 0,17 1,6% 0,15
lbercaja 9,00 41% 0,05 0,5% 0,33 3,8% 0,21
Bankinter 7,29 3,3% -0,09 -1,2% -0,19 -2,5% -0,03
Unicaja 5,24 2,4% -0,06 -1,1% 0,22 4,4% 0,14
Subtotal 170,52 77,8% -3,08 -1,8% -2,63 -1,5% 0,00

TOTAL MERCADO 219,28 100,0%

Las grandes gestoras también han sufrido el desconcierto de los mercados tras el anuncio
del “si” de Gran Bretana al Brexit. Las diez mayores entidades pierden en el mes 3,08 mil millones
de euros, un 84% del retroceso total de la industria, frente al 77,8% de cuota de mercado que
representan.

Las gestoras mas afectadas en términos porcentuales han sido la de Banco Sabadell, con un
retroceso del 7,7%; seguida por Allianz Popular, que pierde un 2,8% y BBVA, con un 2,6%.

En el otro lado de la balanza podemos encontrar una nota positiva dentro del top ten. Se trata del
buen comportamiento de Ibercaja, que logra sumar 50 millones de euros en el mes frente a la caida
media del top ten de 310 millones de euros. La gestora de Zaragoza consigue crecer en fondos de
renta fija, lo que permite compensar las leves caidas en garantizados y riesgo. En esta linea, La
Caixa, a pesar de perder 620 millones de euros en productos de riesgo (consecuencia de las caidas
de los mercados), logra compensarlo al crecer otros 620 millones de euros entre fondos de
rentabilidad objetivo y monetarios.

Asi, 20 de las mas de 80 gestoras nacionales registradas cierran junio en positivo, siendo la mitad de
ellas pequenas entidades con menos de 100 millones de euros bajo gestion.
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DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO BAJO GESTION
31-dic-15 30-jun-16

GESTORA gdos. r.obj. monet. RF riesgo gdos. r.obj. monet. RF riesgo
‘La Caixa 1,1% 128%  9,1% 8,8% 68,1% 0,8% 153% 112% 8,6% 64,2%
Banco Santander 76% 47%  27% 23,6% 61,3% 11,2% 44% 26% 27,0% 54,9%
BBVA 10,4% 19,5%  0,7% 26,4% 43,0% 6,1% 19,0% 1,0% 35,1%  38,8%
B. Sabadell 258% 0,1%  0,0% 32,8% 41,0% 256% 0,1% 0,0% 34,6%  39,5%
Bankia 314% 04% 08% 157% 51,8% 36,8% 04% 08% 155%  46,5%
Allianz Popular 12,7% 1,0% 0,1% 341% 52,1% 16,0% 1,1% 0,1% 33,8% 49,1%
Kutxabank 3,1% 19,2% 1,2% 33,4% 43,1% 4,7% 20,0% 1,2% 335%  40,6%
lbercaja 42% 14%  0,0% 451% 49,3% 39% 12% 0,0% 47,0%  47,9%
Bankinter 16,6% 0,1% 229% 351% 254% 16,6%  0,1% 22,7% 37,0% 23,6%
Unicaja 50,0% 2,9% 6,1% 10,9% 30,1% 494%  2,7% 4,8% 11,7%  315%

Diez primeros 11,1% 8,7% 4,0% 23,4% 52,7% 11,9% 90% 4,5% 258%  48,8%
TOTAL MERCADO 10,1%

CRECIMIENTO POR TIPO DE FONDO: 2016

volumen en miles de millones de euros

garantizados r. objetivo monetarios RF riesgo total
GESTORA vol. % vol. % vol. % vol. % vol. % vol. %
Bankia 0,83 22,0% 0,00 0,7% 0,01 12,7% 0,04 2,0% | -0,41 -6,7% 0,46 3,9%
lbercaja -0,02 -4,8% -0,02 -13,5% 0,00 n/a 0,33 8,4% 0,04 0,9% 0,33 3,8%
Unicaja 0,08 3,1% 0,00 -3,2% -0,06 -18,2% 0,06 11,8% | 0,14 9,2% 0,22 4,4%
Kutxabank 0,18 52,9% 0,13 6,0% 0,00 0,5% 0,07 2,0% | -0,21 -4,4% 0,17 1,6%
Banco Santander 1,25 46,8% -0,13 -7,8% -0,02 -2,1% 1,19 14,4% | -2,26 -10,5% 0,03 0,1%
B. Sabadell -0,04 -1,2% -0,01 -41,4% 0,00 n/a 0,20 4,7% | -0,23 -4,3% -0,08 -0,6%
Bankinter -0,03 -2,5% 0,00 -13,3% -0,05 -3,2% 0,08 2,9% | -0,18 -9,4% -0,19 -2,5%
Allianz Popular 0,28 18,6% 0,00 4,2% 0,00 -6,3% -0,25 -6,3% | -0,67 -10,9% | -0,64 -5,4%
BBVA -1,36 -43,9% -0,43  -7,4% 0,09 42,9% 2,07 26,5% | -1,80 -141% | -1,42 -4,8%
la Caixa -0,14 -32,4% 0,74 14,6% 0,65 17,9% -0,23 -6,7% | -2,51 -9,3% -1,51 -3,8%

Diez primeros 1,02 5,3% 0,28 4,0% 0,61 3,2% 3,55 88% -8,09 -8,9% -2,63 -1,5%
TOTAL MERCADO 0,72

CRECIMIENTO POR TIPO DE FONDO: Junio

volumen en miles de millones de euros

garantizados r. objetivo monetarios RF riesgo total

GESTORA vol. % vol. % vol. % vol. % vol. % vol. %

lbercaja -0,01 -1,7% 0,01 9,3% 0,00 n/a 0,09 24% | -0,05 -1,1% 0,05 0,5%
la Caixa -0,01 -3,1% 0,52 9,7% 0,10 2,4% 0,00 0,1% | -0,62 -2,5% -0,01 0,0%
Bankia 0,10 2,1% 0,00 0,9% 0,00 -0,6% 0,02 0,8% | -0,17 -2,8% -0,06 -0,4%
Unicaja 0,06 2,4% 0,00 -1,5% -0,06 -19,7% -0,03 -58% | -0,02 -1,3% -0,06 -1,1%
Bankinter -0,02 -1,2% 0,00 0,2% 0,04 2,3% 0,16 59% | -0,26 -13,3% | -0,09 -1,2%
Kutxabank 0,00 -0,1% 0,07 3,2% 0,01 4,4% -0,10 -2,8% | -0,06 -1,3% -0,09 -0,8%
Allianz Popular 0,03 1,6% 0,00 1,5% 0,00 -12,4% -0,07 -1,7% | -0,28 -4,9% -0,32 -2,8%
Banco Santander 0,13 3,6% -0,03 -1,9% -0,02 -2,3% 0,11 1,3% | -0,86 -4,3% -0,67 -1,9%
BBVA -0,22 -11,3% -0,27  -4,9% 0,01 4,1% 0,36 4,7% | -0,64 -55% -0,76 -2,6%
B. Sabadell -0,01 -0,3% 0,00 4,0% 0,00 n/a -0,78 -18,5%| -0,28 -5,2% -1,08 -7,7%

Diez primeros 0,06 0,3% 0,29 3,9% 0,07 09% -025 -0,6% -325 -3,8% -3,08 -1,8%
TOTAL MERCADO 0,03 1,3% -0,22
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Los fondos mas conservadores copan practicamente todos los puestos de los mayores
crecimientos en un mes marcado por el Brexit. Se trata tanto de fondos en campana
(Rentabilidad Objetivo y Garantizados) como de fondos de renta fija. Estos doce fondos suman en
conjunto 1,8 mil millones de euros, lo que demuestra que en un mes de grandes caidas también se
han producido fuertes entradas en determinados productos “refugio”.

Se cuelan entre los 15 mayores crecimientos del mes dos fondos de renta variable (AZValor
Internacional y Kutxabank Bolsa EEUU) y un fondo de fondos mixto de renta fija, Caixabank Cartera
Renta Activa, poniendo una nota de color al conservadurismo inversor.

Entre las mayores caidas, como cabria esperar, fondos con exposicién a riesgo: mixtos tanto de
renta fija como de renta variable y fondos de renta variable pura.

Volumen y crecimiento en miles de euros

15 mayores crecimientos del MES
CAIXABANK RENTAS EURIBOR

CAIXABANK VALOR 97/20 EUROSTOXX
SANTANDER 100 VALOR GLOBAL 4

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3
SANTANDER RENTA FUJA CORTO PLAZO A
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 V
SPB RF CORTO PLAZO A

IMANTIA FONDEPOSITO D

BBVA FUSION CORTO PLAZO

BANKINTER AHORRO ACTIVOS EURO
AZVALOR INTERNACIONAL

KUTXABANK BOLSA EEUU

KUTXABANK RF HORIZONTE

CAIXABANK CARTERA RENTA ACTIVA
UNIFOND BOLSA GARANTIZADO 2023-X

15 mayores caidas del MES
SANTANDER RENTA FIJA (CLASE-S)
QUALITY CARTERA MODERADA BP
SANTANDER SELECT MODERADO CLASE S
IMANTIA FONDEPOSITO INSTITUCIONAL
SANTANDER SELECT PRUDENTE CLASE S
CAIXABANK EQUILIBRIO PLUS

BBVA MULTIACTIVO MODERADO
BANKINTER INDICE EUROPEO 50
SANTANDER TANDEM 0-30

KUTXABANK RF CARTERAS

CARTERA OPTIMA PRUDENTE C-B
SANTANDER RV ESPANA CLASE B
BESTINFOND

SANTANDER DIVIDENDO EUROPA C-B
CAIXABANK EQUILIBRIO ESTANDAR

Patrimonio Crecimiento
Grupo Categoria junio-16 jun 2016
LA CAIXA Rentabilidad Objetivo 328.879 328.879 328.879
LA CAIXA Rentabilidad Objetivo 719.220 257.607 719.220
BANCO SANTANDER Garantizados 175.483 175.483 175.483
BBVA Renta Fija Duracién 2.004.261 172.652 914.085
BANCO SANTANDER Renta Fija Corto Plazo 620.401 163.185 521.047
BANKIA Garantizados 158.184 158.184 158.184
BANCO SANTANDER Renta Fija Corto Plazo 503.024 126.781 366.307
IMANTIA CAPITAL Renta Fija Corto Plazo 120.000 120.000 120.000
BBVA Renta Fija Corto Plazo 203.519 104.736 165.446
BANKINTER Renta Fija Corto Plazo 970.167 104.056 19.497
AZVALOR Renta Variable 611.541 90.923 450.110
KUTXABANK Renta Variable 380.346 88.830 19.213
KUTXABANK Rentabilidad Objetivo 88.593 88.593 88.593
LA CAIXA Mixtos Renta Fija 802.864 79.501 279.604
UNICAJA Garantizados 94.705 76.135 79.930
BANCO SANTANDER Renta Fija Duracién 203.443 -188.919 -341.808
BBVA Mixtos Renta Variable 2.280.068 -147.829 -487.902
BANCO SANTANDER Mixtos Renta Variable 3.045.801 -142.908 -406.626
IMANTIA CAPITAL Renta Fija Corto Plazo 523.666 -142.427 -39.009
BANCO SANTANDER Mixtos Renta Fija 4.043.267 -135.416 -640.912
LA CAIXA Mixtos Renta Fija 4.409.414 -120.681 -722.460
BBVA Mixtos Renta Fija 2.202.874 -119.299 -330.319
BANKINTER Renta Variable 59.311 -99.869 -18.832
BANCO SANTANDER Mixtos Renta Fija 3.612.562 -98.987 -408.328
KUTXABANK Renta Fija Corto Plazo 1.217.730 -89.338 228.655
ALLIANZ POPULAR Mixtos Renta Fija 1.613.599 -88.178 -289.997
BANCO SANTANDER Renta Variable 39.070 -85.446 -151.442
BESTINVER Renta Variable 1.296.221 -83.113 -75.292
BANCO SANTANDER Renta Variable 653.847 -74.665 -58.102
LA CAIXA Mixtos Renta Fija 3.991.427 -69.981 -388.048
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FONDOS GARANTIZADOS Capital

Volumen y crecimiento en millones de euros
Crecimiento

Volumen Importe %

Subcategoria 30-jun-16 ne jun 2016 jun 2016

Garantizado variable 13.134 202 423 3.268 3,3% 33,1%
Garantizado fijo 6.801 144 -210 -1.390 -3,0% -17,0%
Rentas garantizadas 3.094 28 -188 -1.157 -5,7% -27,2%
Garantizados alternativos 50 1 0 2 0,6% 3,4%
Total garantizados 23.079 375 26 723 0,1% 3,2%
Total fondos 219.276 2.332 -3.637 -2.936 -1,6% -1,3%

% garantizados s/total 10,5% 16,1% -0,7% -24,6%

Volumen y crecimiento en miles de euros

Volumen Ne % Crecimiento Cuota
Gestora junio-16 Fondos jun 2016 diciembre-15 junio-16
Bankia 4.578.082 37 2,1% 22,0% 16,8% 19,8%
B. Santander 3.915.097 38 3,6% 46,8% 11,9% 17,0%
B. Sabadell 3.292.892 25 -0,3% -1,2% 14,9% 14,3%
'BBVA 1.739.063 33 -11,3% -43,9% 11,2% 7,5%
Unicaja 2.586.648 55 2,4% 3,1% 13,9% 11,2%
Allianz Popular 1.790.145 23 1,6% 18,6% 6,8% 7,8%
Bankinter 1.207.395 49 -1,2% -2,5% 5,5% 5,2%
C. Laboral 888.390 26 0,3% 3,2% 3,8% 3,8%
'B. Cooperativo 849.766 17 -0,1% -3,8% 4,0% 3,7%
Kutxabank 525.217 7 -0,1% 52,9% 1,5% 2,3%
Caixa Pensions 299.625 7 -3,1% -32,4% 1,6% 1,3%
lbercaja 347.982 11 -1,7% -4,8% 2,0% 1,5%
Liberbank 227.494 9 8,0% -5,6% 1,4% 1,0%
Mapfre 213.778 7 -11,7% -31,7% 1,1% 0,9%
Imantia Capital 193.161 6 -7,2% -11,7% 1,0% 0,8%
C. Ingenieros 185.090 7 -0,2% -13,8% 1,0% 0,8%
Banco Madrid 109.127 7 -0,6% -20,3% 0,6% 0,5%
C. Catalunya 75.267 3 -1,5% -20,9% 0,4% 0,3%
B. March 31.848 4 -2,4% -36,8% 0,3% 0,1%
'Espirito Santo 22.789 4 -9,3% -70,4% 0,2% 0,1%

23.078.855 375
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Volumeny crecimiento en miles de euros

15 mayores crecimientos del MES
SANTANDER 100 VALOR GLOBAL 4

BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023V
UNIFOND BOLSA GARANTIZADO 2023-X
SANTANDER 95 INDICE EUROPA 2
EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES IV
UNIFOND 2021-X

LIBERBANKRENDIMIENTO GARANTIZADO
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 IV
RURAL BOLSA EURO GARANTIA

SABADELL GARANTIA EXTRA 24

RURAL GARANTIZADO BOLSA EUROPEA
SANTANDER 95 INDICE EUROPA

RURAL GARANTIZADO 2021

LABORAL KUTXA BOLSA GARANTIZADO XXl
BANKINTERINDICE EUROPEO 2025 GARANTIZADO

15 mayores caidas del MES

BANKIA GARANTIZADO RENTAS 1
BANKIA GARANTIZADO 2016

MAPFRE PUENTE GARANTIA 3

UNIFOND 2016-V

UNIFOND 2016-VI

BANESTO GARANTIA 4 ANOS
SANTANDER 100 POR100 12 C-B

BBVA PLAN RENTAS 2016

BBVA ACUMULACION EUROPA
SANTANDER 100 POR 100 12 C-A
SANTANDER 100 POR 100 12 C-C

BBVA RENTABILIDAD EUROPA GARANTIZADO Il
LIBERBANK EURO 6 GARANTIZADO
SABADELL GARANTIA 130 ANIVERSARIO
SANTANDER 95 GRANDES COMPANIAS

Patrimonio Crecimiento
Grupo junio-16 jun 2016
BANCO SANTANDER 175.483 175.483 175.483
BANKIA 158.184 158.184 158.184
UNICAJA 94.705 76.135 79.930
BANCO SANTANDER 54.156 54.156 54.156
ALLIANZ POPULAR 114461 50.549 114.461
UNICAJA 199.273 34.917 188.767
LIBERBANK 45,043 32.794 31.315
BANKIA 256.074 26.321 256.074
B.COOPERATIVO 61.659 20.155 42.347
B.SABADELL 17.133 17.133 17.133
B.COOPERATIVO 12.356 12.356 12.356
BANCO SANTANDER 85.089 12.315 85.089
B.COOPERATIVO 52.958 11.146 52.958
CAJA LABORAL 4307 4.307 4.307
BANKINTER 15455 3.385 -3.017
BANKIA 343.967 -41.966 -62.741
BANKIA 29.675 -29.964 -65.424
MAPFRE 16.188 -23.971 -24.775
UNICAJA 27.469 -22.835 -27.949
UNICAJA 30.985 -16.011 -16.511
BANCO SANTANDER 50.378 -14.759 -28.697
BANCO SANTANDER 39.220 -14.623 -35.162
BBVA 51.443 -14.537 -74.104
BBVA 69.129 -13.896 -15.516
BANCO SANTANDER 34,036 -13.141 -27.382
BANCO SANTANDER 19.503 -12.810 -17.896
BBVA 137.291 -12.318 -18.873
LIBERBANK 37.348 -10.972 -11.474
B.SABADELL 83433 -10.735 -103.417
BANCO SANTANDER 280.668 -9.596 280.668

Este estudio ha sido elaborado por el Dpto. de Negocio y Comunicacién de Imantia Capital, con el objetivo de ofrecer informacién sobre la industria de Fondos de
Inversién. Estéd basado en fuentes que consideramos fiables, con datos referidos a 30 de junio de 2016. Imantia Capital no se responsabiliza de la total fiabilidad de los
datos incluidos en este estudio, al no tener las fuentes de los mismos el carécter oficial de la informacién de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

La difusién total o parcial de este estudio en cualquier medio de comunicacién o informe, adn interno, debe contar con la autorizacién previa y escrita de Imantia Capital.

Esta informacién no debe ser tenida en cuenta como elemento determinante a la hora de adoptar una decision respecto de la conveniencia o no de realizar cualquier
inversién, ya que a tales efectos el receptor deberd basarse en su propio criterio 0, en su caso, en el de los asesores financieros, fiscales, legales, contables o
cualesquiera otros que estime oportunos. Si desea obtener mas informacion sobre Imantia Capital puede consultar www.imantia.com.
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