Amiral Gestion

INFORME MENSUAL

SEXTANT PME

Sextant PME es un fondo de renta variable de empresas europeas de pequeia y mediana capitalizacion no referenciado a ningin indice y estructurado
en torno a una seleccion individual de compaiifas. Apto para el PEA (plan de ahorro en acciones francés) y para el PEA-PME, invierte un minimo del
75% de su patrimonio en pequeflas y medianas empresas de la Union Europea y del Espacio Economico Europeo.

Rentabilidades
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Sextant PME (A) 4,3% -57,9% 73,2% 29,7% -17,9% 5,0% 25,3% 13,5% 24,7% 24.5% 2,9%
CAC Small NR -- -- -- -- - - 8,4% 28,7% 11,3% 3,3%
Principales inversiones
Nombre Sector Pais % de patrimonio neto Contribucion a la rentabilidad mensual
Picanol Industria Bélgica 4,9% 33 bps
Criteo Medios / Internet Francia 4,2% 26 bps
Groupe Guillin Agroalimentario Francia 3,9% -11 bps
Devoteam Servicios a empresas Francia 3,5% 10 bps
Wavestone Tecnologia Francia 2,7% -1 bps

Punto de valor

El fondo ha registrado este mes una oferta de exclusion de
negociacion de las acciones de FHL Kiriakidis. La PYME griega, lider
mundial de la producciéon de marmol blanco, llevaba dos afios en
cartera. Aunque el anuncio de la oferta pueda parecer una buena
noticia (una prima del 17,5% sobre la dltima cotizacion y de més del
100% respecto de nuestras primeras compras) en nuestra opinién, el
precio ofrecido implica una infravaloraciéon importante de la compafia.
El PER 2017 es inferior a 8x con una tesoreria neta que representa un
cuarto de su capitalizacion bursatil. Es dificil encontrar en

Indicadores

el mercado este tipo de mdltiplo para una empresa que dispone de un
alto poder de fijacién de precios, varios afos de reserva y cuyas
herramientas de produccion han sido actualizadas en los Ultimos
anos. Esperamos que, en estas condiciones, la familia no consiga
llegar al umbral de tenencia que permita la exclusion de negociacién.

Principales aportaciones a la rentabilidad

Fondo : 10,3%
Indice de referencia : 13,4%

234“67

193,05 € /157,87 M€

Volatilidad 3 afios

Perfil de riesgo 1

VL / Patrimonio neto
Numero de posiciones 78

Capitalizacion media / 411 M€ /358 M€

mediana de las acciones

Nombre Contrib. Nombre Contrib.
Picanol 33 bps Voyageurs du Monde -17 bps
Criteo 26 bps Exel Industries -12 bps

Kiriakidis FHL 21 bps Groupe Guillin -11 bps
Metka 21 bps Fourlis -10 bps
Ibersol 14 bps Aubay -9 bps
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Distribucion por tamaifio de capitalizacion

Peso de la principales posiciones
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Distribucion geogréfica del patrimonio invertido
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Principales caracteristicas

Participationes A todos los suscriptores Fondo :17/12/2007

Categoria de participacion

FR0010547869
AMIPEAK FP

OICVM de "Renta variable de los
paises de la Unién Europea"

CAC Small NR

Cadigo ISIN
Codigo Bloomberg

Clasificacion AMF

Indice de referencia

Periodicidad de la

valorizacion de los mercados

Diaria, sobre las cotizaciones de cierre

Fecha de lanzamiento
Duracion de inversion
recomendada

Dominante fiscal

Gastos de entrada

Gastos de salida

Depositario

CACEIS Bank

BNP PARIBAS SECURITIES

Agente centralizador

Aviso

SERVICES MADRID

Gastos de gestion fijos
1

Comision de rendimiento

Participationes : 01/01/2014
Superior a 5 afios

Admisible al PEA (plan francés de
ahorro en acciones) Admisible al PEA-
PME (plan francés de ahorro en
acciones)

2,00% impuestos incluidos maximo

1,00% impuestos incluidos maximo

2,2% impuestos incluidos

5%, impuestos incluidos de la

rentabilidad positiva del Fondo que

exceda de su indice de referencia por
afo natural

Fuente: Amiral Gestion a 28/02/2017
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