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Como una auténtica montafa rusa. Asi se esta comportando el mercado de fondos en 2016.
Después de que en junio viviera uno de los peores meses del aflo como consecuencia de Brexit,
julio cierra como el mejor mes del ejercicio.

El inicio de la época vacacional esta sentando bien a la industria de la inversion colectiva, que
finaliza julio con un avance de 5,54 mil millones de euros. Esto supone un crecimiento del 2,5%
respecto al mes anterior y le permite volver a dibujar un acumulado anual en positivo, con 2,48 mil
millones de euros. Asi el patrimonio total gestionado se sitia en 224,69 mil millones de euros,
un 1,1% por encima de cierre de 2015.

En esta ocasién, y a diferencia de lo visto en meses precedentes, los mayores crecimientos se han
producido en la categoria de rentabilidad objetivo, que suma 1,75 mil millones de euros. También a
diferencia de los primeros meses del ano, las Unicas caidas de julio se han dado en fondos
monetarios, que pierden cerca de 100 millones de euros, en contraposicion con los 820 millones
ganados a lo largo del ejercicio. Todo esto parece indicar que en este mes de mejor
comportamiento bursatil los participes han dejado al margen los productos con fuerte caracter de
refugio.

Aun y todo, en estos meses de idas y venidas, la categoria de fondos con mejor comportamiento

patrimonial ha sido la de renta fija duraciéon, que suma 3,94 mil millones de euros en el afno;
seguida de la de rentabilidad objetivo (2,05 mil millones) y renta fija duracién (1,31 mil millones).

Volumen en miles de millones de €

jul-16 CRECIMIENTO
N2 jul-16 TOTAL 2016

CATEGORIA FONDOS VOLUMEN %S/TOTAL VOLUMEN % VOLUMEN %
Garantizados 373 23,38 10,4% 0,30 1,3% 1,02 4,6%
Rentabilidad Objetivo 284 18,20 8,1% 1,75 10,7% 2,05 12,7%
Renta Fija 436 69,91 31,1% 1,06 1,5% 6,07 9,5%

Monetarios 40 9,18 4.1% -0,09 -1,0% 0,82 9,8%

Renta Fija Corto Plazo 187 36,51 16,2% 0,86 2,4% 3,94 12,1%

Renta Fija Duracion 209 24,22 10,8% 0,30 1,2% 1,31 5,7%
Riesgo 1.240 111,56 49,6% 2,37 2,2% -6,35 -5,4%

Mixtos Renta Fija 259 54,77 24,4% 0,63 1,2% -2,17 -3,8%

Mixtos Renta Variable 455 29,35 13,1% 0,59 2,1% -1,85 -5,9%

Renta Variable 526 27,44 12,2% 1,15 4,4% -2,32 -7,8%
Inversion Libre 46 1,23 0,5% 0,05 4,5% -0,32 -20,5%
Inmobiliarios 3 0,41 0,2% 0,00 -0,3% -0,01 -1,3%
TOTAL MERCADO 2.382 224,69 100,0% 5,54 2,5% 2,48 1,1%
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CRECIMIENTO POR CATEGORIA

miles de millones de euros

jul-16 TOTAL 2016

CATEGORIA bruto neto bruto neto

Garantizados 0,30 0,18 1,02 0,90
Rentabilidad Objetivo 1,75 1,69 2,05 1,91
Monetarios -0,09 -0,09 0,82 0,82
Renta Fija Corto Plazo 0,86 0,82 3,94 3,85
Renta Fija Duracion 0,30 0,14 1,31 1,00
Mixtos Renta Fija 0,63 0,08 -2,17 -2,41
Mixtos Renta Variable 0,59 -0,02 -1,85 -2,27
Renta Variable 1,15 -0,06 -2,32 -3,42
Inversion Libre 0,05 0,02 -0,32 -0,37
Inmobiliarios 0,00 0,00 -0,01 0,00
TOTAL 5,54 2,77 2,48 0,00

Si julio se ha convertido en el mejor mes en términos brutos (teniendo en cuenta el efecto positivo de
los mercados financieros sobre el patrimonio de los fondos), también lo ha sido en términos netos, es
decir, teniendo en cuenta exclusivamente las suscripciones y reembolsos de los participes.

Los participes han aportado al mercado de fondos 2,8 mil millones de euros nuevos, la mejor cifra
desde abril de 2015, cuando la industria sumé suscripciones por valor de 5,5 mil millones.

Estos numeros, sin embargo, estan muy condicionados por las suscripciones de 1,6 mil millones de
euros en un soélo fondo de rentabilidad objetivo de Caixabank (ver pagina 8). El resto de entradas se
reparten entre las categorias de renta fija corto plazo, que suma 820 millones de euros, y
garantizados, con 180 millones.
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RENT. MEDIA PONDERADA

CATEGORIA jul-16  TOTAL 2016
Garantizados 0,51% 0,55%
Rentabilidad Objetivo 0,38% 0,90%
Monetarios 0,00% 0,04%
Renta Fija Corto Plazo 0,10% 0,26%
Renta Fija Duracion 0,64% 1,34%
Mixtos Renta Fija 1,02% 0,42%
Mixtos Renta Variable 2,12% 1,32%
Renta Variable 4,60% 3,69%
Inversion Libre 2,60% 3,76%
Inmobiliarios -0,37% -0,61%
PROMEDIO SECTOR 1,27% 1,06%

Después de un junio marcado por Brexit, julio da un respiro a los mercados que vuelven a la senda
del crecimiento. En este escenario de optimismo, todas las categorias de fondos, a excepciéon de
inmobiliarios (en liquidacién), cierran el mes en positivo, con una revalorizacién media del 1,27%.

Los fondos con mejor comportamiento han sido aquellos con un componente bursatil, de forma que
los de renta variable pura han sumado un 4,60%; los de inversion libre, un 2,60% y los mixtos de
renta variable, un 2,12%.

Gracias a este impulso de los mercados financieros los fondos dan la vuelta a la rentabilidad anual y

tornan en positivo los acumulados anuales, con un rendimiento medio del 1,06% y un avance
comprendido entre el 0,04% de los monetarios y el 3,76% de los fondos de inversién libre.

ACUMULADO 2015
ACUMULADO 2016
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DIEZ MAYORES ENTIDADES

volumen en miles de millones de euros

VOLUMEN CRECIMIENTO
jul-16 jul-16 2016 +/-

GESTORA importe cuota importe %crecim. importe %crecim. cuota
"La Caixa 39,71 17,7% 1,69 4,4% 0,18 0,5% -0,08
Banco Santander 35,76 15,9% 0,71 2,0% 0,73 2,1% 0,19
BBVA 29,06 12,9% 0,78 2,7% -0,65 -2,2% -0,41
Banco Sabadell 13,21 5,9% 0,36 2,8% 0,28 2,1% 0,07
Bankia 12,54 5,6% 0,11 0,9% 0,57 4,8% 0,21
Kutxabank 11,29 5,0% 0,13 1,2% 0,30 2,8% 0,09
Allianz Popular 11,26 5,0% 0,06 0,5% -0,58 -4,9% -0,32
lbercaja 9,26 41% 0,25 2,8% 0,58 6,7% 0,23
Bankinter 7,26 3,2% -0,03 -0,4% -0,21 -2,9% -0,12
Unicaja 5,24 2,3% 0,00 0,0% 0,22 4,4% 0,08
Subtotal 174,58 77,7% 4,06 2,4% 1,43 0,8% -0,07
TOTAL MERCADO 224,69 100,0% 5,54 2,5% 2,48 1,1%

Las diez grandes gestoras se hacen eco del descanso que ha traido la época estival y cierran
el mes con un crecimiento conjunto de 4,06 mil millones de euros. Este avance representa un
73% del crecimiento total del sector, ligeramente por debajo de la cuota de mercado que ostentan
estas entidades, del 77,7%

La Caixa se ha convertido, sin lugar a dudas, en protagonista indiscutible de este avance, gracias a
su nuevo fondo de rentabilidad objetivo Caixabank Rentas Euribor, que en tan sélo un mes ha
acumulado un patrimonio de mas de 1,6 mil millones de euros, el 28,8% del crecimiento total del
sector.

Le sigue BBVA, con un crecimiento mensual de 780 millones de euros. En este caso el crecimiento
se encuentra repartido entre diferentes productos y categorias, con un mayor peso en los fondos de
riesgo (470 millones) y de renta fija (290 millones).

La Unica integrante del top ten en cerrar julio en negativo ha sido Bankinter, que refleja una pequena
caida patrimonial de 30 millones de euros. Y es que el crecimiento patrimonial en productos de
riesgo no ha sido capaz de compensar las salidas en monetarios y renta fija
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DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO BAJO GESTION
31-dic-15 31-jul-16

GESTORA gdos. r.obj. monet. RF riesgo gdos. r.obj. monet. RF riesgo
‘La Caixa 1,1% 128%  9,1% 8,8% 68,1% 0,7% 18,6% 10,6% 8,2% 61,8%
Banco Santander 76% 47%  27% 23,6% 61,3% 11,3% 43% 25% 27,6% 54,3%
BBVA 10,4% 19,5%  0,7% 26,4% 43,0% 59% 18,6% 1,1% 35,1%  39,4%
B. Sabadell 258% 0,1%  0,0% 32,8% 41,0% 26,1% 0,1% 0,0% 34,6%  39,0%
Bankia 314% 04% 08% 157% 51,8% 36,9% 04% 08% 155%  46,4%
Allianz Popular 12,7% 1,0% 0,1% 341% 52,1% 16,0% 1,1% 0,1% 33,5% 49,4%
Kutxabank 3,1% 19,2% 1,2% 33,4% 43,1% 48% 20,0% 12% 32,6% 41,4%
lbercaja 42% 14%  0,0% 451% 49,3% 4,0% 1,4% 0,0% 47,0%  47,5%
Bankinter 16,6% 0,1% 229% 351% 254% 16,7%  0,1% 22,0% 36,5% 24,7%
Unicaja 50,0% 2,9% 6,1% 10,9% 30,1% 493% 2,7% 47% 116% 31,8%

Diez primeros 11,1% 8,7% 4,0% 23,4% 52,7% 11,8% 97% 43% 257% 48,4%
TOTAL MERCADO 10,1%

CRECIMIENTO POR TIPO DE FONDO: 2016

volumen en miles de millones de euros

garantizados r. objetivo monetarios RF riesgo total
GESTORA vol. % vol. % vol. % vol. % vol. % vol. %
Banco Santander 1,36 50,8% -0,14 -8,2% -0,04 -3,8% 1,61 19,5% | -2,06 -9,6% 0,73 2,1%
lbercaja 0,01 1,6% 0,00 3,2% 0,00 n/a 0,45 11,4%| 0,13 3,0% 0,58 6,7%
Bankia 0,87 23,2% 0,00 1,2% 0,01 15,9% 0,06 3,2% | -0,37 -6,0% 0,57 4,8%
Kutxabank 0,20 57,6% 0,15 7,2% 0,00 1,0% 0,01 04% | -0,06 -1,3% 0,30 2,8%
B. Sabadell 0,12 3,6% -0,01 -39,0% 0,00 n/a 0,32 7,6% | -0,16 -2,9% 0,28 2,1%
Unicaja 0,07 3,0% -0,01 -3,5% -0,06 -20,4% 0,06 11,2%| 0,15 10,2% 0,22 4,4%
la Caixa -0,15 -32,9% 2,32 457% 0,61 17,0% -0,25 -7,0% | -2,36 -8,8% 0,18 0,5%
Bankinter -0,02 -1,8% 0,00 -13,4% -0,11  -6,6% 0,03 1,1% | -0,11 -5,6% -0,21  -2,9%
Allianz Popular 0,30 19,6% 0,00 4,3% 0,00 -8,8% -0,27 -6,6% | -0,61 -10,0% | -0,58 -4,9%
BBVA -1,39 -44,8% -0,40 -6,9% 0,11 52,0% 2,36 30,1% | -1,33 -10,4% | -0,65 -2,2%
Diez primeros 1,36 7,1% 1,93 27,7% 0,52 2,7% 4,39 10,8% -6,77 -7,4% 1,43 0,8%

TOTAL MERCADO -5,4% 2,48

CRECIMIENTO POR TIPO DE FONDO: Julio
volumen en miles de millones de euros

garantizados r. objetivo monetarios RF riesgo total
GESTORA vol. % vol. % vol. % vol. % vol. % vol. %
la Caixa 0,00 -0,6% 1,58 27,2% -0,03 -0,8% -0,01 -0,4% 0,15 0,6% 1,69 4,4%
BBVA -0,03 -1,6% 0,03 0,5% 0,02 6,4% 0,29 3,7% 0,47 4,3% 0,78 2,7%
Banco Santander 0,11 2,8% -0,01 -0,4% -0,02 -1,7% 0,42 51% 0,20 1,0% 0,71 2,0%
B. Sabadell 0,16 4,9% 0,00 4,2% 0,00 n/a 0,12 2,9% 0,07 1,4% 0,36 2,8%
lbercaja 0,02 6,8% 0,02 19,3% 0,00 n/a 0,12 3,1% 0,09 21% 0,25 2,8%
Kutxabank 0,02 3,1% 0,03 1,2% 0,00 0,5% -0,06 -1,6% 0,15 3,3% 0,13 1,2%
Bankia 0,04 1,0% 0,00 0,5% 0,00 2,8% 0,02 1,2% 0,04 0,7% 0,11 0,9%
Allianz Popular 0,02 0,9% 0,00 0,1% 0,00 -2,7% -0,01 -0,3% 0,06 1,0% 0,06 0,5%
Unicaja 0,00 -0,2% 0,00 -0,4% -0,01 -2,6% 0,00 -0,6% 0,02 1,0% 0,00 0,0%
Bankinter 0,01 0,7% 0,00 -0,1% -0,06 -3,5% -0,05 -1,8% 0,07 4,2% -0,03 -0,4%

Diez primeros 0,34 1,7% 1,65 21,7% -0,09 -1,2% 084 1,9% 1,31 1,6% 4,06 2,4%
TOTAL MERCADO -1,0% 1,15 22% 5,54
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Caixabank Rentas Euribor es el nombre del fondo protagonista de la industria de fondos en julio.

Este fondo ha logrado sumar en tan sélo un mes 1,67 mil millones de euros. De esta forma se
convierte en el mayor crecimiento de los ultimos meses. Habria que remontarse a noviembre de

2015 para ver una cifra similar. Entonces la misma gestora logré un éxito de similar magnitud gracias
a otro de sus productos, Foncaixa Monetario Rendimiento Estandar, que en tan sélo un mes llegé a

captar 1,7 mil millones de euros.

Con un crecimiento mucho menor, el segundo fondo en términos de crecimiento patrimonial es
Bankia Garantizado Rentas 15, con 199 millones de euros, y en tercer lugar, BBVA Bonos
Internacional Flexible 0-3, con 195 millones.

Por categorias, destacan los productos de renta fija corto plazo, que ocupan seis de los 15 mayores
avances, y garantizados, con tres fondos.

Volumen y crecimiento en miles de euros

15 mayores crecimientos del MES
CAIXABANK RENTAS EURIBOR

BANKIA GARANTIZADO RENTAS 15

BBVA BONOS INTERNACIONAL FLEXIBLE 0-3
SABADELL GARANTIA EXTRA 24
KUTXABANK BOLSA JAPON
MUTUAFONDO CORTO PLAZO CLASEA
SANTANDER INVERSION CORTO PLAZO 9
SANTANDER 100 VALOR GLOBAL 4
SABADELL RENDIMIENTO PREMIER
AZVALOR INTERNACIONAL

SANTANDER RENTA FUJA CORTO PLAZO A
BBVA MULTIACTIVO MODERADO

SPB RF CORTO PLAZO A

IMANTIA FONDEPOSITO PREMIUM

CX EVOLUCIO EUROPA 2

15 mayores caidas del MES
FONDESPANA-DUERO DOLAR GARANTIZADO
SANTANDER SELECT PRUDENTE CLASE S

CAIXABANK MONETARIO RENDIMIENTO INSTITUCIONA LA CAIXA

BANKINTER DINERO 4

CAIXABANK EQUILIBRIO PLUS

MUTUA FONDO BONOS FINANCIEROS C-A
UNIFOND FONDTESORO LP

KUTXABANK BONO

IMANTIA FONDEPOSITO INSTITUCIONAL

CAIXABANK MONETARIO RENDIMIENTO ESTANDAR

KUTXABANK DIVIDENDO

BANKINTER AHORRO ACTIVOS EURO
SABADELL RENDIMIENTO BASE
IMANTIA FONDEPOSITO D

BANKIA GARANTIZADO RENTAS 1

Patrimonio Crecimiento
Grupo Categoria julio-16 jul 2016

LA CAIXA Rentabilidad Objetivo 1.998.748 1.669.869 1.998.748
BANKIA Garantizados 199.355 199.055 199.355
BBVA Renta Fija Duracion 2.199.208 194.947 1.109.032
B. SABADELL Garantizados 176.199 159.066 176.199
KUTXABANK Renta Variable 272.219 130.992 29.186
MUTUACTIVOS Renta Fija Corto Plazo 1.260.789 130.525 464.049
BANCO SANTANDER Renta Fija Corto Plazo 128.088 124.521 120.704
BANCO SANTANDER Garantizados 297.872 122.389 297.872
B. SABADELL Renta Fija Corto Plazo 789.517 118.000 373.438
AZVALOR Renta Variable 720.300 108.759 558.869
BANCO SANTANDER Renta Fija Corto Plazo 726.515 106.114 627.161
BBVA Mixtos Renta Fija 2.293.275 90.401 -239.918
BANCO SANTANDER Renta Fija Corto Plazo 591.480 88.456 454.764
IMANTIA CAPITAL Renta Fija Corto Plazo 85.030 85.030 85.030
CAIXA CATALUNYA Rentabilidad Objetivo 78.426 78.426 78.426
UNICAJA Garantizados 40.536 -27.361 -28.960
BANCO SANTANDER Mixtos Renta Fija 4.013.845 -29.422 -670.334

Monetarios 183.584 -30.657 -11.613
BANKINTER Monetarios 711.737 -33.950 -35.951
LA CAIXA Mixtos Renta Fija 4.375.319 -34.095 -756.555
MUTUACTIVOS Renta Fija Duracién 236.777 -38.683 -70.203
UNICAJA Renta Fija Duracion 85.963 -41.823 1.890
KUTXABANK Renta Fija Duracion 1.336.913 -41.901 -122.886
IMANTIA CAPITAL Renta Fija Corto Plazo 480.274 -43.392 -82.401
LA CAIXA Monetarios 2.124.857 -48.422 30.803
KUTXABANK Renta Variable 339.646 -66.530 -121.715
BANKINTER Renta Fija Corto Plazo 891.777 -78.391 -58.894
B. SABADELL Renta Fija Corto Plazo 1.075.446 -91.050 306.249
IMANTIA CAPITAL Renta Fija Corto Plazo 0 -120.000 0
BANKIA Garantizados 166.167 -177.800 -240.542
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Volumen y crecimiento en millones de euros

Crecimiento

23.379.558

373

Volumen Importe %
Subcategoria 31-jul-16 n¢ jul 2016 jul 2016
Garantizado variable 13.612 203 477 3.745 3,6% 38,0%
Garantizado fijo 6.841 141 40 -1.350 0,6% -16,5%
Rentas garantizadas 2.876 28 -217 -1.374 -7,0% -32,3%
Garantizados alternativos 50 1 1 2 1,3% 4,8%
Total garantizados 23.380 373 301 1.024 1,3% 4,6%
Total fondos 224.692 2.382 5.537 2.481 2,5% 1,1%
% garantizados s/total 10,4% 15,7% 5,4% 41,3%
Volumen y crecimiento en miles de euros

Volumen Ne % Crecimiento Cuota
Gestora julio-16 Fondos jul 2016 diciembre-15 julio-16
‘Bankia 4.621.930 37 1,0% 23,2% 16,8% 19,8%
'B. Santander 4.022.884 38 2,8% 50,8% 11,9% 17,2%
'B. Sabadell 3.453.289 25 4,9% 3,6% 14,9% 14,8%
' Unicaja 2.582.686 55 -0,2% 3,0% 11,2% 11,0%
'BBVA 1.710.785 33 -1,6% -44,8% 13,9% 7,3%
"Allianz Popular 1.805.513 22 0,9% 19,6% 6,8% 7,7%
‘Bankinter 1.215.319 49 0,7% -1,8% 5,5% 5,2%
'C. Laboral 897.191 26 1,0% 4,3% 3,8% 3,8%
B. Cooperativo 838.919 16 -1,3% -5,0% 4,0% 3,6%
'Kutxabank 541.605 8 3,1% 57,6% 1,5% 2,3%
‘lbercaja 371.480 11 6,8% 1,6% 1,6% 1,6%
'La Caixa 297.771 7 -0,6%  -32,9% 2,0% 1,3%
' Mapfre 204.649 6 -4,3% -34,6% 1,4% 0,9%
Liberbank 235.216 9 3,4% -2,4% 1,1% 1,0%
'C. Ingenieros 185.275 7 0,1% -13,8% 1,0% 0,8%
Imantia Capital 158.449 6 -18,0% -27,6% 1,0% 0,7%
‘Banco Madrid 108.861 7 -0,2% -20,5% 0,6% 0,5%
'C. Catalunya 74.290 3 -1,3% -21,9% 0,4% 0,3%
'Espirito Santo 21.759 4 -4.5% -71,8% 0,3% 0,1%
'B. March 31.689 4 -0,5% -37,2% 0,2% 0,1%
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Volumeny crecimiento en miles de euros

15 mayores crecimientos del MES
BANKIA GARANTIZADO RENTAS 15
SABADELL GARANTIA EXTRA 24
SANTANDER 100 VALOR GLOBAL 4
BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023V
EUROVALOR GARANTIZADO ACCIONES IV
UNIFOND BOLSA GARANTIZADO 2023-X
SANTANDER 95 INDICE EUROPA 2
IBERCAJA 2024 GARANTIZADO

RURAL GARANTIZADO BOLSA EUROPEA
LIBERBANKRENDIMIENTO GARANTIZADO
KUTXABANK GARANTIZADO BOLSA 2

BANKINTERINDICE EUROPEO 2025 GARANTIZADO

SABADELL GARANTIAEXTRA 23
LABORAL KUTXA BOLSA GARANTIZADO XXl
SABADELL GARANTIAFIJA 16

15 mayores caidas del MES

BBVA SELECCION BOLSA

MAPFRE PUENTE GARANTIA 3

BANKIA RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023
UNIFOND 2016-VI

ABANCA GARANTIA3

BBVA ACUMULACION EUROPA

SABADELL GARANTIA 130 ANIVERSARIO
SANTANDERRENTAFIJA2016

LIBERBANK EURO 6 GARANTIZADO
UNIFOND GARANTIZADO MAS 3 1I
SANTANDER MEMORIA 5

RURAL GARANTIZADO 14,50 RENTA FIJA
ABANCA GARANTIA 5
FONDESPANA-DUERO DOLAR GARANTIZADO
BANKIA GARANTIZADO RENTAS 1

Patrimonio Crecimiento
Grupo julio-16 jul 2016
BANKIA 199.355 199.055 199.355
B.SABADELL 176.199 159.066 176.199
BANCO SANTANDER 297.872 122.389 297.872
BANKIA 221.592 63.408 221.592
ALLIANZ POPULAR 174.785 60.324 174.785
UNICAJA 152.784 58.079 138.009
BANCO SANTANDER 87.058 32.902 87.058
IBERCAJA 30.554 30.254 30.554
B.COOPERATIVO 41.271 28.914 41.271
LIBERBANK 66.661 21.619 52.934
KUTXABANK 11.959 11.959 11.959
BANKINTER 22.872 7.418 4.401
B.SABADELL 295.654 7.372 102.980
CAJA LABORAL 11622 7819 11.622
B.SABADELL 306.897 6.755 306.897
BBVA 14.589 -6.936 -7.708
MAPFRE 9.247 -6.941 -31.716
BANKIA 194.768 -7.347 194.768
UNICAJA 20.688 -10.297 -26.809
IMANTIA CAPITAL 41630 -11.099 -11.565
BBVA 57.735 -11.394 -26.910
B.SABADELL 71.509 -11.923 -115.341
BANCO SANTANDER 33.260 =11.E585 -19.883
LIBERBANK 25.177 -12.171 -23.645
UNICAJA 14254 -12.693 -13.462
BANCO SANTANDER 98971 -15.950 -21.658
B.COOPERATIVO 36.338 -17.522 -18.032
IMANTIA CAPITAL 33.759 -17.570 -19.222
UNICAJA 40.536 -27.361 -28.960
BANKIA 166.167 -177.800 -240.542

Este estudio ha sido elaborado por el Dpto. de Negocio y Comunicacién de Imantia Capital, con el objetivo de ofrecer informacién sobre la industria de Fondos de
Inversién. Esta basado en fuentes que consideramos fiables, con datos referidos a 31 de julio de 2016. Imantia Capital no se responsabiliza de la total fiabilidad de los
datos incluidos en este estudio, al no tener las fuentes de los mismos el carécter oficial de la informacién de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

La difusién total o parcial de este estudio en cualquier medio de comunicacién o informe, adn interno, debe contar con la autorizacién previa y escrita de Imantia Capital.

Esta informacién no debe ser tenida en cuenta como elemento determinante a la hora de adoptar una decision respecto de la conveniencia o no de realizar cualquier
inversién, ya que a tales efectos el receptor deberd basarse en su propio criterio 0, en su caso, en el de los asesores financieros, fiscales, legales, contables o
cualesquiera otros que estime oportunos. Si desea obtener mas informacion sobre Imantia Capital puede consultar www.imantia.com.
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